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Resolucion No. SCVS-INMV-DNFCDN-2026-0005

ABG. LUIS CABEZAS-KLAERE
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone que las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control
de las actividades econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las
entidades publicas y privadas, con el propdsito de que estas actividades y servicios
se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan alinterés general. Las superintendencias
actuardn de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de Ias
superintendencias y las dreas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada
una de ellas se determinardn de acuerdo con la ley.

Que, el arficulo 433 de la Ley de Companias, faculta al Superintendente de
Companias, Valores y Seguros expedir las regulaciones, reglamentos y resoluciones que
considere necesarios para el buen gobierno, vigilancia y control de las companias.

Que, el articulo innumerado incorporado a continuaciéon del articulo 1 de la Ley de
Mercado de Valores, Libro 2 del Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, sefala
dentro de los principios rectores del mercado de valores que orientan la actuacion de la
Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros y de los participantes, alos principios de: “2. Proteccion
delinversionista; 3. Transparencia y publicidad”.

Que, el arficulo 10 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, dispone que: “Ademds de las funciones senaladas en la Ley
de Companias, la Superinfendencia de Companias, Valores y Seguros para efectos de
esta Ley, ejercerd las funciones de vigilancia, auditoria, intervencion y control del
mercado de valores con el propdsito de que las actividades de este mercado se
sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general” y en el Ultimo inciso
dispone que: “La Superintendencia, para el cumplimiento de estas atribuciones y
funciones, podrd expedir todos los actos que fueren necesarios. Asimismo, podrd
expedir los actos administrativos de contfrol en las materias propias de su
competencia, sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales ni las
regulaciones que expida la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria™.

Que, mediante Resolucion No. JPRF-T-2025-0153 de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera, hoy Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, se expide la
“Norma Unificada de Calificadoras de Riesgo y de Cdalificacion de Riesgo aplicable alos
Sistemas Financieros, de Valores y Seguros”, incorporada como Titulo | dentro del Libro
V intitulado “NORMAS DE APLICACION COMUN PARA LOS SECTORES REGULADOS” de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
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creado en esa misma resolucion.

Que, el sexto inciso del articulo 37 intitulado “Conformacion, funciones del Comité de
Calificacion de Riesgo y manejo de actas” de la Seccidn VI, Capitulo | del Titulo | *“Norma
Unificada de Cadlificadoras de Riesgo y de Calificaciéon de Riesgo Aplicable a los
Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros” del Libro V “NORMAS DE APLICACION
COMUN PARA LOS SECTORES REGULADOS" de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, dispone: “(...) Cada acta debe ser
suscrita electronicamente por los miembros del comité y cumplir con las disposiciones
establecidas por el organismo de control competente”.

Que, el articulo 38 infitulado “De las reuniones del Comité de Calificacion de Riesgo” de la
Seccion VI, Capitulo | del Titulo | “Norma Unificada de Calificadoras de Riesgo y de
Cadlificacion de Riesgo Aplicable a los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros”
del Libro V. “NORMAS DE APLICACION COMUN PARA LOS SECTORES REGULADOS” de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, dispone:
“Las reuniones del Comité de Calificacion de Riesgo podrdn realizarse de manera
presencial o virtual. En caso de reuniones virtuales, se deberd cumplir con los requisitos
de seguridad de la informacion que el organismo de control competente establezca
para el efecto”.

Que, el articulo 87 intitulado “Divulgacion de informacidn histérica y desempeno de
calificaciones en el mercado de valores” de la Secciéon IX, Capitulo Il del Titulo |
“Norma Unificada de Calificadoras de Riesgo y de Calificacion de Riesgo Aplicable a
los Sistemas Financiero, de Valores y de Seguros” del Libro V “NORMAS DE APLICACION
COMUN PARA LOS SECTORES REGULADOS”, de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores, dispone que: “Las calificadoras de riesgo
deberdn divulgar permanentemente la informacion histérica de las calificaciones
emitidas a emisores y valores, diferenciadas por clases y sus obligaciones, en relacion
con su desempeno en el mercado de valores. Esta informacion deberd ser suficiente,
verificable y comparable, de manera que permita a los inversionistas y demds usuarios
comparar el desempeno relativo de las calificadoras de riesgo que operen en el
mercado de valores. La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
establecerd mediante norma técnica el formato estandarizado y los criterios minimos
de publicaciéon, con el objeto de promover la transparencia a los participes del
mercado con relacion a las calificaciones de riesgo”.

Que, el numeral 4 de la Disposicidon Transitoria Primera de la Resolucidn No. JPRF-T-2025-0153
prescribe que: “"Los organismos de confrol deberdn emitir y publicar las normas de confrol
necesarios para la aplicaciéon de la presente norma”.

Que, la Disposicion Transitoria Segunda de la Resolucion No. JPRF-T-2025-0153 contempla
que: “Los organismos de control extraerdn del ordenamiento juridico toda norma de
control que contravenga o no se adecua a lo establecido en la norma incorporada
enla presente Resoluciéon a su entrada en vigor”.

Que, la Disposicion Transitoria Tercera de la Resolucién No. JPRF-T-2025-0153 establece que:
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“Los organismos de control deberdn adecuar su norma de control para las calificaciones
correspondientes en funcion de la entrada en vigor de la presente norma”.

Que, la Disposicion Transitoria Quinta de la Resolucion No. JPRF-T-2025-0153 prescribe que:
“Las calificadoras de riesgo deberdn cumplir con lo dispuesto en el articulo 87
“Divulgacion de informacidn histérica y desempeno de calificaciones en el mercado
de valores” de la presente norma a partir del 01 de enero de 2026", habilitando a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros a emitir el formato estandarizado
que incluyen las directrices técnicas para su aplicacion.

Que, la Direccién Nacional de Fiscalizacion, Consultas y Desarrollo Normativo vy la
Direccion Regional de Mercado de Valores a través de la Gestion de Fiscalizacion
Consultas y Desarrollo Normativo, y la Gestion de Control han emitido informes que
sustentan la propuesta de “Lineamientos para el control para las calificadoras de
riesgo aplicable en el sistema de valores”, conforme a lo ordenado enlas disposiciones
transitorias de la Resolucion No. JPRF-T-2025-0153 citadas precedentemente.

En ejercicio de las atribuciones que confierenla Ley,
RESUELVE:

ARTICULO UNICO. - Expedir los lineamientos para las calificadoras de riesgo aplicables
en el sistema de valores, cuyo texto es el siguiente:

CAPITULO |
DIVULGACION DE INFORMACION HISTORICA Y DESEMPENO DE CALIFICACIONES
EN EL MERCADO DE VALORES

Art. 1.- De divulgacion de informacion.- Los lineamientos establecidos en este capitulo
tienen por objeto implementar los criterios minimos que las calificadoras de riesgo deben
observar para la publicacidon de la informacion histérica de las calificaciones vy
desempeno de las calificaciones de riesgo en el mercado de valores que ha otorgado
a emisores y valores; establecer el formato estandarizado de dicha publicacion,
considerando, entre otros, informaciéon diferenciada por clases y sus obligaciones, en
relacién con su desempeno en el mercado de valores; y, establecer los medios a fravés
de los cuales se remitird dicha informacion a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Esta informacién deberd ser suficiente, verificable y comparable, de manera que
permita a los inversionistas y demds usuarios comparar el desempeno relativo de las
calificadoras de riesgo que operen en el mercado de valores.

Art. 2.- Criterios minimos de publicacion de la informacién histérica. — Los criterios
minimos de publicacién de la informacién histérica de calificacion de riesgo para los
reportes realizados por las sociedades calificadoras de riesgo, son los siguientes:

1. Clasificacion por sector al que pertenece el sujeto a calificacién, siendo estos:
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1.1 Sector Financiero PUblico o Privado (Bancario o de la Economia Popular y
Solidaria)

1.2 Sector PUblico No financiero
1.3 Sector Privado

2. |dentificacion del sujeto a calificaciéon de riesgo: Se incorporard la razén social o
denominacién, y el nUmero de RUC del emisor.

3. Registro de inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores tanto del

emisor como del valor: identificacion del emisor y sus valores por el nUmero de
registro de inscripcion en el Catastro PUblico del Mercado de Valores.

4, NUmero de Codigo ISIN: Se incorporard el cédigo ISIN asignado por el Agente
Numerador de Ecuador.
5. |dentificacion del valor: Identificacion del tipo de valor, la categorizacion de

corto o largo plazo, asi como de la clasificacion del tipo de renta, fija, variable o
mixta; y la clase o serie a la que pertenece.

6. Fechas y categorias de calificacion de riesgo: Incorporacién de la fecha en que
se readliza la calificacién y la categoria conferida. En el caso de cambio de
calificadora de riesgo, la nueva sociedad calificadora deberd publicar todas las
calificaciones de riesgo realizadas al valor y/o emisor con tal distincion,
incluyendo el nombre de la calificadora anterior. La calificadora de riesgo
anterior, deberd publicar Unicamente las calificaciones de riesgo realizadas,
incluyendo el motivo por el cual estd siendo calificada por otra calificadora de

riesgo.

7. Nombre de la calificadora de riesgo: Se consignard el nombre de la calificadora
de riesgo que otorgd la calificacion, con la indicacion del motivo del cambio.

8. Tipo de calificacion de riesgo: Sila calificacion es inicial o consiste en una revision,

una revision anticipada o extraordinaria, una segunda opinidn, si se trata de una
calificaciéon voluntaria; si es una modificacion o complemento de informacion
relevante; asi como también senalard bajo el término de “seguimiento” cuando
se trate de una nueva revision de cadlificacidn de riesgo por cambio de
calificadora por Unica vez, incluyendo el nombre de la calificadora de riesgo
anterior.

9. Estado de la calificacion de riesgo: Especificacion de si la calificacién de riesgo
se encuentra vigente o no, su fecha; asi como si se encuentra en estado de alerta
(Credit Watch), con la fecha de la observacién y el motivo.

10. Incumplimiento de pagos en las fechas establecidas: Informacién sobre el retraso
en el pago, incorporando las fechas de incumplimiento, sus causas y la fecha en
la que subsand el incumplimiento de ser el caso; vy, la falta de entrega de
informacion a la calificadora de riesgo.

11.  Incumplimiento de pagos /Default: Se incorporard la fecha a partir de la cual se

encuentran incumpliendo el pago.

Art. 3.- Formato de presentacion de la informacion histérica de calificaciones de riesgo.-
La presentacion de la informacion histérica de calificaciones de riesgo, deberd ser
realizado en el formato estandarizado que consta como anexo y forma parte de esta
Resolucion.
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] CAPITULO Il ]
DEL COMITE DE CALIFICACION DE RIESGO

SECCION |

DE LOS REQUISITOS DE SEGURIDAD DE LAS REUNIONES VIRTUALES DEL COMITE DE

CALIFICACION DE RIESGO

Art. 4.- Requisitos de seguridad de las reuniones virtuales - Las reuniones virtuales del
comité de calificacién de riesgo deberdn cumplir con los requisitos de seguridad de la
informacion establecidos en los Libros Il y V de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y en la presente norma de control.

Art.5.-

Principios de la seguridad de la informacién. - Los mecanismos o procesos de

seguridad de la informacion a ser implementados deben propender a que la
informacion objeto de andlisis del comité de calificacidon de riesgo cumpla con los
siguientes principios:

Art.6.-

1. Confidencialidad: Solo el personal autorizado debe tener acceso a la
informacion.

2. Integridad: La informacidon debe ser precisa, completa y fidedigna.

3. Disponibilidad: La informacion debe estar accesible cuando sea necesaria.

4. Autenticidad: Asegura que la identidad de la informacién y de quienes la
generan es la correcta.

5. No repudio: Garantiza que una parte no pueda negar haber realizado una
accion.

Mecanismos o procesos de seguridad de la informacién. - Los mecanismos o

procesos minimos de seguridad de la informacién para los comités de calificacion de
riesgo que sesionen virtualmente, son los siguientes:

1.

2.

Politicas de seguridad: Se debe elaborar, aprobar y seguir una politica de
seguridad de la informacion para comités de calificaciéon de riesgo.

Gestidon de riesgos: Es fundamental identificar activos de informacion, amenazas
y vulnerabilidades para gestionar los riesgos asociados. Los activos de
informacion son todos los recursos, tanto fisicos como intangibles, que una
organizacion utiliza para generar, almacenar, procesar o gestionar datos e
informacion valiosa. Esto incluye desde datos y software hasta hardware, redes,
sistemas, documentacién y el conocimiento de las personas. Su proteccion es
fundamental para garantizar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de
la informacién y para mitigar riesgos como la pérdida de datos, el fraude vy los
ciberataques.

. Control de acceso:

3.1 Implementar controles para la activacién y el acceso a los activos de
informacion.

3.2 Verificar, de conformidad con lo previsto en este capitulo y los
procedimientos institucionales, los antecedentes del personal y de terceros
gue requieran acceso a informacioén sensible, como parte del proceso de
autorizaciéon de acceso y gestiéon de los riesgos para la seguridad de la
informacion.
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4. Acuerdos de confidencialidad: Los miembros del comité y ofros usuarios
autorizados deben firmar acuerdos de no divulgacion de informacion que no tenga
la categoria de publica.
5. Gestion de actas y registros: Mantener registros seguros, integros, disponibles,
trazables y debidamente custodiados de las actas, resoluciones, grabaciones,
documentos de respaldo, informes técnicos, evidencias de asistencia, votaciones,
deliberaciones y demds documentacion digital o electronica generada, recibida o
utilizada en las sesiones del comité de calificacion de riesgo. Para el efecto, se
deberd contar con mecanismos de respaldo, custodia, recuperacion, control de
acceso, cifrado, conservacion y trazabilidad de conformidad con los plazos
establecidos en la normativa aplicable.
6. Informes y reportes:
6.1 El comité debe reportar a la junta general de accionista, rgano mdaximo
de gobierno, los avances y alertas de seguridad.
6.2 Informar sobre eventos de seguridad o intentos de infrusion tanto ala junta
general de accionistas, como al érgano de control, dentro del dia de
ocurrencia.

SECCION 1l

REUNIONES VIRTUALES DEL COMITE DE CALIFICACION DE RIESGO Y PARAMETROS PARA

SU CELEBRACION

Art. 7.- Del manual de seguridad de la informacion para la celebracion de los comités
de calificacion de riesgo virtuales. — Las sociedades calificadoras de riesgo deberdn
presentar el Manual de Seguridad de la Informacioén para la celebracion de comités de
calificacién de riesgo virtuales al momento de su inscripcién en el Catastro PUblico de
Mercado de Valores y/o en el proceso de obtencién de la licencia /autorizacion de
funcionamiento.

Art. 8.- Definiciones. - Para la aplicacion de esta Seccidn, se entenderd por:

1. Herramientas de comunicaciéon sincrénica: los mecanismos para el intercambio
de informacion por internet en tiempo real.

2. Medios telemdticos: las herramientas que combinan la informdtica y la
tecnologia de la comunicacion para el envio y la recepcién de datos.

3. Presencia virtual: la asistencia no presencial a través del uso de la informdtica y
la tecnologia.

4. Soporte digital o magnético: el respaldo o medio de almacenamiento de datos.

Art. 9.- Requerimientos de seguridad de las sesiones virtuales del comité de calificacion
de riesgo. - Las reuniones virtuales del comité de calificaciéon de riesgo deberdn cumplir
con los siguientes requerimientos de seguridad:

1.

Disponer de herramientas tecnoldégicas de videoconferencia que al menos
cumplan con las siguientes caracteristicas:

*Contar con mecanismos de seguridad para acceder a la videoconferencia.
Quienes administren, convoquen, graben o controlen la reunién virtual deberdn
contar con doble factor de autenticacion; y los participantes externos deberdn
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utilizar ofros mecanismos de conftrol, tales como: contrasenas, sala de esperq,
enlaces Unicos, validacion del anfitrién e identificacion previa, etc.

*Cifrado seguro de las comunicaciones en transito; y, cuando corresponda,
cifrado de la informacion almacenada, pudiendo emplear cifrado de extremo a
extremo cuando sea compatible con los requisitos de grabacion, respaldo,
custodia, recuperacioén y trazabilidad de la sesién.

* Cumplimiento de estdndares y certificaciones de privacidad y seguridad, de tal
forma que las herramientas utilizadas cuenten con condiciones verificables de
seguridad, privacidad, control de acceso, cifrado, gestion de registros y proteccion
de datos.

2. Para iniciar las reuniones virtuales se deberd validar que las personas asistentes son
las previomente convocadas, mediante lista de participantes autorizados, correo
electrénico registrado, identificacion visible en la plataforma, validacion por parte
del anfitrién o secretario de la sesidn y los controles de seguridad, valiéndose de los
controles de seguridad que dispone la herramienta tecnoldgica utilizada mediante
las caracteristicas detalladas en el numeral 1 de este articulo.

3. Una vez iniciada la sesién, la sala de videoconferencia deberd mantenerse
blogueada para nuevos accesos no autorizados; no obstante, permitird reingreso
excepcional de participantes previamente autorizados y validados por el anfitrion
o secretario de a sesibn que hayan perdido conexidn por problemas técnicos,
cortes de internet, energia eléctrica u ofras causas debidamente justificadas,
dejando constancia de dicho evento en el acta o registro correspondiente.

4.  Durante las reuniones los intervinientes deberdn mantener activas las cédmaras de
video para la constatacion de su presencia en momentos tales como: la
instalacion de la sesion, verificacion de qudérum, votaciones y validacion de la
asistencia. No obstante, por situaciones excepcionales tales como fallas técnicas
o situaciones debidamente justificadas, podrd no mantenerse constantemente
activa la cdmara, lo cual deberd dejarse registrado en el acta correspondiente.

5. Las reuniones deberdn ser grabadas, respaldadas y custodiadas por el
representante legal de la sociedad calificadora de riesgo, considerando
estadndares de seguridad minimos, tales como: almacenamiento seguro, contfrol de
acceso por usuarios individualizados, gestion de perfiles y privilegios, cifrado de
informacion almacenada, cuando corresponda, bitdcoras de acceso,
modificacidn, descarga o eliminacion, respaldos periddicos, mecanismos de
recuperacion, control de versiones, conservacion conforme a los plazos previstos,
evidencia de integridad de documentos y grabaciones, e identificacién de
responsables de custodia, de tal forma que estén disponibles cuando se lo
requiera, durante el plazo previsto en la Ley y en las normas de cardcter general
expedidas por el regulador del mercado de valores.

Todos los documentos digitales o electrénicos generados, recibidos, suscritos, anexados
o utilizados dentro del proceso de calificacién deberdn contar con respaldos seguros.

La responsabilidad del cumplimiento de estos requerimientos recae en la calificadora
de riesgo, a través de su representante legal, quien deberd implementar y garantizar la
correcta utilizacion de los requerimientos de seguridad tecnoldgica, previstos en este
articulo.
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SECCION Il
DE LAS ACTAS DE LA SESIONES VIRTUALES DEL COMITE DE CALIFICACION DE RIESGO

Art. 10.- De los paradmetros minimos del acta de la sesion del comité de calificacion de
riesgo, su almacenamiento y custodia.- Las actas de las sesiones virtuales del comité de
calificacién de riesgo deberdn ser generadas y almacenadas en formato digital, con
garantias de seguridad mediante sistemas de autenticacion, cifrado, control de acceso,
trazabilidad, respaldo y recuperaciéon de la informacion; y, deberdn ser suscritas
electronicamente por los miembros del comité, de conformidad con las disposiciones
establecidas en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros y demds normativa aplicable.

La custodia de las actas comprenderd también sus anexos, documentos de respaldo,
informes técnicos, grabaciones, registros de asistencia, constancias de votacion,
evidencias de firma electrénica y demds documentos digitales o electrénicos
generados, recibidos o utilizados durante la sesién, los cuales deberdn conservarse en
condiciones que garanticen su confidencialidad, integridad, disponibilidad,
autenticidad, trazabilidad y recuperacion.

Los pardmetros minimos que un acta de comité de calificacion de riesgo debe contener
son:

1. Encabezado: Fecha, lugar, hora de inicio del comité, identificaciéon del sujeto de
calificacion, identificacion de que la reunién es virtual.

2. Asistencia: Lista de los miembros asistentes en el comité, incluyendo sus nombres
y cargos; e, identificacién del miembro de la calificadora internacional. En el caso
del secretario, especificar la calidad de representante legal o delegado; asi
mismo, para los miembros del comité se deberd dejar constancia de si son
miembros principal o suplente.

3. Declaracién bajo juramento de los miembros del comité: Los miembros del
comité declarardn bagjo juramento que no se encuentran en ninguna de las
inhabilidades para la calificacién establecidas en la Ley de Mercado de Valores,
Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero.

4. Orden del dia: Revision y conocimiento de los informes técnicos de calificacion,
antecedentes y documentos de respaldo, que se fratardn en el comité para
otorgar la calificacion de riesgo.

5. Desarrollo de la reunion: Resumen de los criterios técnicos y fundamentos con los
sustentos documentales; deliberaciones, pronunciamientos de los miembros; v,
calificacién otorgada con la aprobacion de la mayoria de los miembros del
comité con derecho a voto.

6. Compromisos y acciones a seguir. Se detallan las acciones y seguimientos
subsecuentes acordados, los miembros responsables de cada una y la fecha de
cumplimiento.

7. Observaciones: Incluir aspectos relevantes relacionados al sujeto de calificacion
que pudieran incidir en la calificacién y recomendaciones, de ser el caso.

8. Cierre y firmas: Se indica la hora de finalizacién y se procede a firmar.
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DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las sociedades calificadoras de riesgo que, a la fecha de entrada en
vigencia de la presente resolucion, se encuentren inscrifas y cuenten con el
licenciamiento conferido conforme a la Resolucién No. JPRF-T-2025-0153, deberdn
presentar ante la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el Manual de
Seguridad de la Informacién para la celebraciéon de comités de calificacion de riesgo
virtuales, en el plazo mdaximo de tres (3) meses contados desde la entrada en vigencia
de la presente resolucion.

Las sociedades calificadoras de riesgo que, a la fecha de entrada en vigencia de la
presente resolucion, se encuentren tramitando la obtencidn del licenciamiento previsto
en la Resolucion No. JPRF-T-2025-0153 deberdn presentar el Manual de Seguridad de la
Informacién para la celebracion de comités de calificacion de riesgo virtuales como
parte de la documentacién del respectivo trdmite, previo al otorgamiento del referido
licenciamiento.

SEGUNDA. - En el plazo de un (1) mes, contado a partir de la expedicion de la presente
Resolucion, las sociedades calificadoras de riesgo deberdn habilitar en sus sitios web
publicos, motores de buUsqueda de la informacién histérica de las calificaciones de
riesgo que hayan emitido. Estos motores observardn criterios minimos de buUsqueda por
RUC, razén social o denominacion del emisor, nombre del valor, codigo ISIN, fecha de
calificaciéon, categoria de calificacion, estado de la cadlificaciéon, fecha de Ultima
actualizacion, que aseguren el acceso libre, oportuno, permanente y eficiente; asi
como la posibilidad de descarga en formatos reutilizables cuando corresponda,

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros podrd requerir los ajustes que
considere necesarios para garantizar que la informacion publicada sea completa,
suficiente y faciimente accesible, conforme a lo dispuesto por la Ley de Mercado de
Valores, Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, en observancia de los
principios de transparencia y proteccion al inversionista.

TERCERA. - La Direccién Nacional de Tecnologias de Informacion y Comunicacion y la
Direccién Nacional de Planificacion, Procesos, Calidad y Gestion del Cambio, en el
ejercicio de las funciones atribuidas en el Estatuto Orgdnico de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, deberdn realizar los procesos y habilitar en el portal
institucional el acceso y carga del listado de calificadoras internacionales que califiquen
valores extranjeros que se oferten el mercado secundario ecuatoriano.

La habilitacion antes referida serd comunicada a los participantes del mercado de
valores a través del portal institucional de esta Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros.

DISPOSICION DEROGATORIA. - Se deroga expresamente la Resolucién No. SCVS-INMV-
DNFCDN-2024-00014370, publicada en el Cuarto Suplemento del Registro Oficial No. 695,
de 2 de diciembre de 2024.
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DISPOSICIONES FINALES

PRIMERA. - Encdrguese a la Direccion Nacional de Gestion Documental y Archivo, las
gestiones para la publicacion de esta Resolucion en el Registro Oficial, conforme lo
dispone el Manual de Usuarios de Pedidos de Publicacion — Registro Oficial, del sistema

automatizado de la Corte Constitucional.

SEGUNDA. - La presente Resolucion entrard en vigencia a partir de su publicaciéon en el

Registro Oficial.

Daday firmada en la ciudad de Guayaquil, Superintendencia de Companias, Valores y

Seguros, el 21 de julio de 2026.

¥ Firmado

e b
FILUIS ALBERTO

en FirmaEc.

Aprobado:
Ing. Carlos Julio Arosemena Durdn
Intendente Nacional de Mercado de Valores

Pirmado electrénicanente por:
%k, CARLOS JULIO
ZT4AROSEMENA DURAN

Revisado:
Abg. Verdnica Rodriguez Barco
Asesor 2

Elaborado:

Ab. Winsther Miranda Salvador

Director Nacional de Fiscalizacion, Consultas y Desarrollo
Normativo, e.

Ing. Maria Belén Figueroa Grijalva
Directora Regional de Mercado de Valores / Direccidon
Regional de Mercado de Valores

mado electrénicamente por:
INSTHER ERWINS

dnicamente en FirmaEC.
¥ pirmado electrénicamente pos

MARIA BELEN _
SFIGUEROR GRIJALVA
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ANEXO RESOLUCION No. No. SCVS-
INMV-DNFCDN-2026-0005

REPORTE DE CALIFICACIONES DE RIESGO OTORGADAS

INFORMACION DEL EMISOR SUJETO A CALIFICACION IDENTIFICACION DEL VALOR DETALLE HISTORICO DE LAS CALIFICACIONES DE RIESGO
TIEMP
TP CATEG elllz MO | FEC
RAZ No coD DENOMI (0] ORIA INICI SEGUN | CRE | PERMA NTO | HA
y ON ) NACION | PLA | DE FEC | AL/ | OBLIGA | VOLUN DA DIT NECE
No. Inscripcion RUC INSCRI | 1GO DE DEL | DEL
SOC PCION | ISIN DEL Z0 | RE CALIFIC HA | REVI | TORIA TARIA | CALIFIC | WA EN e | imp
IAL VALOR NT ACION SION ACION | CTH | CREDIT AGO | AGO
A WATC
H
(a) (b) (c) (d) (e) (f) (g) (h) (i) 0 (K (0] (m) (n) (o) (p) (@ ()
Ndmero de inscripcién del emisor en el Catastro Publico del Mercado de
(a) Valores
(b) RUC del emisor
(c) Razdn social, denominacién del emisor
NUmero de inscripcion del valor en el Catastro Publico del Mercado
(d) de Valores
(e) Cddigo ISIN
Denominacién del valor: obligaciones, papel comercial, valor de
(f) titularizacion, cuotas, etc.
(8) Plazo del valor
(h) Tipo de renta: fija o variable
(i) Categoria de calificacion asignada
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(1) - Fecha del comité de calificacion

(k) Tipo de calificacion: Inicial o revision
Sio

(1) Obligatoria no
Sio

(m) Voluntaria no

(n) Segunda Calificacion Si o no

(o) Credit watch Si o no

(p) Tiempo que permanece en creditwatch en dias

(a) Monto del impago

(r) Tiempo del impago en dias
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